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Ola.

Na sequéncia da série Analise Econémico Financeira de
Empresas hoje vou falar sobre

Administrac¢do do Endividamento

O Endividamento da empresa segue o formato da estrutura
de capital da empresa.

Para entender a estrutura de capital da empresa, procede-
se a andlise da composicdo das fontes de recursos comparando
capital proprio e de terceiros.

O capital proprio representa o investimento dos
proprietarios ou acionistas.

O capital de terceiros envolve empréstimos, financiamentos
e outras dividas.

A relacdo entre o capital proprio e de terceiros indica o
nivel de endividamento da empresa e sua capacidade de honrar

compromissos financeiros.
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ADMINISTRACAO DO ENDIVIDAMENTO

» O Endividamento é dado pela estrutura de capital da
empresa.

Para entender a estrutura de capital da empresa, procede-se
a analise da composicao das fontes de recursos comparando
capital proprio e de terceiros.

O capital proprio representa o investimento dos proprietarios
ou acionistas, enquanto o capital de terceiros envolve
empréstimos, financiamentos e outras dividas. A relacao
entre o capital proprio e de terceiros indica o nivel de
endividamento da empresa e sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

Capital Proprio

Refere-se ao patriménio liquido da empresa, incluindo
capital social, reservas de lucros e outros recursos financeiros
diretamente pertencentes aos proprietarios.

Capital de Terceiros

Inclui empréstimos bancarios, financiamentos, titulos de
divida (debéntures), e outras obrigac¢des financeiras da

empresa.
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ADMINISTRACAO DO ENDIVIDAMENTO

» Capital de Terceiros

Inclui empréstimos bancarios, financiamentos, titulos de divida
(debéntures), e outras obrigacdes financeiras da empresa.
» Capital Proprio

Refere-se ao patriménio liquido da empresa, incluindo capital
social, reservas de lucros e outros recursos financeiros
diretamente pertencentes aos proprietarios.

Vamos agora entender os indices de Endividamento

Os indices de Endividamento fornecem os parametros para
avaliar a proporc¢do entre capital proprio e de terceiros.

O indice de endividamento geral, por exemplo, relaciona o
total de dividas com o patriménio liquido, indicando o grau de

dependéncia da empresa em relacdo a recursos de terceiros.
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» Indices de Endividamento CAPITAL DE TERCEIROS

ENDIVIDAMENTO TOTAL

Endividamento Total

E a proporcao das dividas da empresa em relacéo ao seu
ativo total.

Indica o grau de alavancagem financeira da empresa, ou
seja, o quanto ela depende de recursos de terceiros (dividas)
para financiar suas operacoes.

. Baixo indice:

Indica que a empresa possui mais recursos proprios do que
dividas, o que geralmente é visto como positivo, pois demonstra
maior capacidade de honrar seus compromissos financeiros.

. Alto indice:

Um indice alto pode indicar um maior risco financeiro,
sugerindo que a empresa depende fortemente de recursos de
terceiros. Um indice alto de Endividamento Total pode dificultar

a obtencdo de novos financiamentos.
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ENDIVIDAMENTO TOTAL
E a proporcao das dividas da empresa em relacio ao seu ativo total.

Indica o grau de alavancagem financeira da empresa, ou seja, o quanto
ela depende de recursos de terceiros (dividas) para financiar suas
operacoes.

» Baixo indice:
Indica que a empresa possui mais recursos proprios do que dividas, o que

€ geralmente visto como positivo, pois demonstra maior capacidade de
honrar seus compromissos financeiros.

» Alto indice

Um indice alto pode indicar um maior risco financeiro, sugerindo que a
empresa depende fortemente de recursos de terceiros, o que pode
aumentar o risco financeiro e dificultar a obtencao de novos
financiamentos.

O calculo do Endividamento Total pode ser feito também
levando em consideracdo o Patriménio Liquido. A formula seria

ET = Passivo Total / Patriménio Liquido.

O indice de endividamento total &€ usado para Avaliar a
saude financeira da empresa, Tomar decisdes sobre
investimentos e gerenciamento de riscos e Identificar a
necessidade de buscar novos financiamentos ou reduzir
obrigacdes financeiras.

Tome o seguinte Exemplo:

Se uma empresa tem um passivo total de Rs$500.000 e um
ativo total de Rs$1.000.000, o ET seria de 50% (500.000 / 1.000.000). Isso

significa que 50% dos ativos da empresa sado financiados por

dividas.
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ENDIVIDAMENTO TOTAL

Avaliar a saude financeira da empresa.
Tomar decisoes sobre investimentos e gerenciamento de riscos.

Identificar a necessidade de buscar novos financiamentos ou reduzir
obrigacoes financeiras.

Exemplo

» Se uma empresa tem um passivo total de R$500.000 e um ativo total de
R$1.000.000, o ET seria de 50% (500.000 / 1.000.000). Isso significa que 50%
dos ativos da empresa sdo financiados por dividas.

Cobertura de juros

O indice de Cobertura de Juros (ICJ) mede a capacidade de
uma empresa pagar suas despesas com juros usando seu lucro
antes de juros, impostos, depreciacio e amortizacdo (EBTIDA).

O indicador ICJ mostra quantas vezes o EBTIDA é maior que
as despesas com juros.
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COBERTURADE JUROS (ICJ - lucro antes dos
juros e IR)

O Indice de Cobertura de Juros (ICJ) mede a capacidade
de uma empresa pagar suas despesas com juros usando seu
lucro antes de juros, impostos, depreciacéio e amortizagéo
(EBTIDA).

Este indicador mostra quantas vezes o EBTIDA é maior

que as despesas com juros.

O EBTIDA é demonstrado na Demonstracdo de Resultado
do Exercicio. Eu falo mais sobre este fator em outros videos.

. Um ICJ alto indica que a empresa tem uma boa
capacidade de cobrir suas obrigacoes de juros, mostrando
solidez financeira e menor risco de inadimpléncia.

. Um ICJ baixo (abaixo de 1, por exemplo) sugere que
a empresa pode ter dificuldades em pagar seus juros.

. Um ICJ de 2 ou mais é geralmente considerado
saudavel, enquanto valores abaixo de 1,5 podem indicar

problemas financeiros.
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COBERTURADE JUROS (ICJ)

Um ICJ alto indica que a empresa tem uma boa capacidade de
cobrir suas obrigacées de juros, mostrando solidez financeira
e menor risco de inadimpléncia.

Um ICJ baixo (abaixo de 1, por exemplo) sugere que a
empresa pode ter dificuldades em pagar seus juros.

Um ICJ de 2 ou mais é geralmente considerado saudavel,
enquanto valores abaixo de 15 podem indicar problemas

financeiros.

Exemplo:
Se uma empresa tem um EBITDA de Rs1.000.000 € despesas
com juros de Rs200.000, o ICJ seria de 5 (1.000.000 / 200.000), © que

indica uma boa capacidade de cobrir as despesas com juros.
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Exemplo:
Se uma empresa tem um EBITDA de R$1.000.000 e despesas com

juros de R$200.000, o ICJ seria de 5 (1.000.000 / 200.000), o que

indica uma boa capacidade de cobrir as despesas com juros.

Observacoes:

» 0 ICJ ndo considera as amortizacdes do principal da divida,
apenas 0s juros.

» Trata-se de um indicador pontual, portanto pode variar
dependendo das condicdes financeiras da empresa.

Observacoes:
. O ICJ ndo considera as amortizacdes do principal da

divida, apenas os juros.
. Trata-se de um indicador pontual, portanto pode

variar dependendo das condi¢des financeiras da empresa.
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