ANALISE ECONOMICO FINANCEIRO DAS EMPRESAS

por Sami Kuperchmit

ANALISE ECONOMICO
FINANCEIRA DE EMPRESAS

Indicadores econémico

financeiros

CUSTO DE CAPITAL

b db 0o [

Por Sami Kuperchmit

Ola

Na sequencia da serie ANALISE ECONOMICO FINANCEIRA DE
EMPRESAS hoje falarei sobre

CUSTO DE CAPITAL

O custo de capital é a taxa de retorno minima que uma
empresa precisa gerar para cobrir os custos de financiamento e
satisfazer seus investidores.

Ele representa o custo de oportunidade do capital, ou seja, o
retorno que os investidores poderiam obter em investimentos

alternativos com risco semelhante.
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» 0O custo de capital é a taxa de retorno minima que uma empresa precisa

gerar para cobrir os custos de financiamento e satisfazer seus
investidores.

> Ele representa o custo de oportunidade do capital, ou seja, o retorno
que os investidores poderiam obter em investimentos alternativos com
risco semelhante.

COMPONENTES

Custo de divida:

Refere-se aos juros e taxas pagos pelo dinheiro que a
empresa toma emprestado de credores.

Custo de capital proprio

Representa o retorno esperado pelos acionistas e

investidores sobre seus investimentos na empresa.
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COMPONENTES

» Custo de divida:
Refere-se aos juros e taxas pagos pelo dinheiro que a empresa toma
emprestado de credores.

» Custo de capital préprio:
Representa o retorno esperado pelos acionistas e investidores sobre seus
investimentos na empresa.

CALCULO pelo CUSTO MEDIO PONDERADO DE CAPITAL -
CMPC

O CMPC considera a proporcdo de cada fonte de
financiamento (divida e capital proprio) e seus respectivos custos,
pela ponderacdo de sua participacdo na estrutura de capital da
empresa.

CMPC = (Ke * WPL) + (Ki * WP)

Onde:

Ke = Custo de capital proprio.

WPL = Proporcdo do capital proprio na estrutura de capital
(Patriménio Liquido / (Passivo + Patriménio Liquido)).

Ki = Custo da divida.

WP = Proporc¢do do capital de terceiros na estrutura de capital
(Passivo / (Passivo + Patriménio Liquido)).
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CALCULO pelo CUSTO MEDIO PONDERADO DE CAPITAL - CMPC

» O CMPC considera a proporcao de cada fonte de financiamento (divida e

capital proprio) e seus respectivos custos, ponderando-os pela sua
participacao na estrutura de capital da empresa.

CMPC = (Ke * WPL) + (Ki * WP)
Onde:
Ke = Custo de capital proprio.
WPL = Proporcao do capital proprio na estrutura de capital (Patrimonio
Liquido / (Passivo + Patrimonio Liquido)).
Ki = Custo da divida.
WP = Proporcao do capital de terceiros na estrutura de capital (Passivo /
(Passivo + Patrimonio Liquido)).

O custo de capital serve como uma taxa de desconto para
avaliar projetos de investimento, sendo necessario que o retorno
esperado seja superior ao custo de capital para que o projeto
seja considerado viavel.

O custo de capital auxilia na tomada de decisdes sobre
financiamento, como a escolha entre divida e capital proprio, e
na avaliacdo da estrutura de capital ideal para a empresa.

O custo de capital afeta o valor de mercado da empresa, pois
investidores utilizam essa taxa para avaliar se os retornos

esperados sdo compativeis com o risco do negécio.
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» O custo de capital serve como uma taxa de desconto para avaliar
projetos de investimento, sendo necessario que o retorno esperado seja
superior ao custo de capital para que o projeto seja considerado viavel.

O custo de capital auxilia na tomada de decisées sobre financiamento,
como a escolha entre divida e capital proprio, e na avaliacao da
estrutura de capital ideal para a empresa.

> O custo de capital afeta o valor de mercado da empresa, pois
investidores utilizam essa taxa para avaliar se os retornos esperados sao
compativeis com o risco do negocio.

O custo do capital proprio € o retorno esperado pelos
acionistas, enquanto o custo do capital de terceiros envolve juros
e outras despesas financeiras.

A andlise da composicio das fontes de recursos ajuda a
identificar a capacidade da empresa de gerar caixa para cobrir
suas obrigacdes financeiras.
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» O custo do capital proprio € o retorno esperado pelos acionistas,
enquanto o custo do capital de terceiros envolve juros e outras
despesas financeiras.

» A analise da composicao das fontes de recursos ajuda a identificar a
capacidade da empresa de gerar caixa para cobrir suas obrigacées
financeiras.

A empresa deve optar pela combinacdo de capital proprio e

de
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» A empresa deve optar pela combinacao de capital proprio e de terceiros
que melhor responda as suas necessidades de financiamento das
atividades, levando em conta o custo e o risco associados a cada fonte.

» Uma estrutura de capital equilibrada e com baixo risco pode atrair
investidores e melhorar a reputacao da empresa no mercado.
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terceiros que melhor responda as suas necessidades de
financiamento das atividades, levando em conta o custo e o risco

associados a cada fonte.
Uma estrutura de capital equilibrada e com baixo risco pode

atrair investidores e melhorar a reputacdo da empresa no

mercado.
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